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um verdbreéfasjodi og fjarfestingarsjodi.

I. KAFLI
Almenn akvaedi.
1.9r
Gildissvid.
L6g pessi gilda um verdbréfasjodi og fijarfestingarsjéai.
Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir hafa pad eingdrgumarkmidi ad veita viotoku
fé fra almenningi til sameiginlegrar fjarfestingar i fijgitagerningum og 6drum eignum a
grundvelli aheettudreifingar samkvaemt fyrir fram kunngifjérfestingarstefnu.
Vidtaka fjar fra almenningi til sameiginlegrar fjarfeggiar i fjlarmalagerningum og 66rum
eignum & grundvelli ahaettudreifingar samkvaemt fyrir framrgerdri fijarfestingarstefnu er
einungis heimil verdbréfasjodum og fjarfestingarsjodum.

2.0r.
Orodskyringar.
i logum pessum merkir:

1. Verdbréfasjooursjodur med starfsleyfi & Evropska efnahagssveedinu, stofroagprek-
inn af rekstrarfélagi, sem gefur Gt hlutdeildarskirteieirs eru innleysanleg ad krofu
eigenda af eignum sjodsins.

2. Fjarfestingarsjéour:sjoour med starfsleyfi an heimildar til markadssetningarva E
Opska efnahagssvaedinu og gefur Ut hlutdeildarskirteiminddtabreéf.

3. Rekstrarfélag:rekstrarfélag verdbréfasjods, samkvaeemt l6gum um fiaryrddeeki,
sem rekur verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi skv. Il.Ibgkafla laga pessara og adra
sj6di um sameiginlega fjarfestingu.

4. Vorslufyrirteeki: fjarmalafyrirteeki, samkveemt [6gum um fjarmalafyrirteekem upp-
fyllir skilyrdi 1. kafla C laga pessara.

5. Fjarmalagerningur:fiarmélagerningur samkvaemt skilgreiningu laga um veréivia-
skipti.

6. Hlutdeildarskirteini:fjarmalagerningur sem er stadfesting & tilkalli allra pegem eiga
hlutdeild i sj6di um sameiginlega fjarfestingu, eda eikstdeild hans, til verdbréfa-
eignar sjoosins. Eigendur hlutdeildarskirteina eiga saattdil tekna og eigna sjodsins,
eda viokomandi deildar, i hlutfalli vid hlutdeild sina.

7. Fagdfjarfestir: fagfjarfestir samkvaemt skilgreiningu laga um verdbré¥akipti.

3.0
Heimildir til ad hefja starfsemi og skra yfir sj0di.
Fjarmalaeftirlitio veitir verdbréfasjodum stadfestinglv. Il. kafla og fjarfestingarsjoo-
um stadfestingu eda starfsleyfi skv. Ill. kafla. Fjarmaidaf® urskurdar um hvort starfsemi
fellur undir 16g pessi.
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Fjarmalaeftirlitio skal halda skra yfir verdbréfasj6oi ggrfestingarsjédi par sem fram
koma allar helstu upplysingar um vidkomandi sj6di. Bregtind adur skradum upplysingum
skulu tilkynntar Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram.

4. gr.
Adrir sj0dir um sameiginlega fjarfestingu.

Rekstrarfélégum er heimilt ad stofna sjédi um sameigintggdestingu sem ekki veita
viotoku fé fra almenningi (fagfjarfestasjédi) og gefa Gutdeildarskirteini eda hlutabréf.
Rekstrarfélog skulu tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um stoh sjéda samkvaemt pessari grein.
Sj6air samkveemt pessari grein lita ekki eftirliti samkvapegsum ldgum.

Rekstrarféldg skulu setja fjarfestingarstefnu fyrir $jddmkveemt pessari grein og skal
han vera fijarfestum adgengileg. Um upplysingagjof fer adudéyti eftir samningi rekstrar-
félags og fjarfestis.

Akveedi 23.—-25. gr. um hlutdeildarskirteini gilda um sjoditkvaemt pessari grein.

Il. KAFLI
Verdbréfasjoair.
A. Stadfesting og afturkéllun stadfestingar.
5.0r
Veitandi stadfestingar.

Fjarmalaeftirlitio veitir verdbréfasjédum stadfestindgtdeimilt er ad hefja starfsemi pegar
stadfesting er fengin fra Fjarmalaeftirlitinu. Oheimittad starfreekja verdbréfasjod an stad-
festingar Fjarmalaeftirlitsins.

Oheimilt er ad breyta verdbréfasjodum samkvaemt I6gum pessjodi sem login taka
ekki til.

Fjarmalaeftirlitio veitir verdbréfasjédum pvi adeins dfisstingu ad rekstrarfélég og
vorslufyrirteeki peirra uppfylli skilyrdi laga um fijarmaigrirteeki.

6. gr.
Umsokn um stadfestingu.

Umsokn rekstrarfélags um stadfestingu verobréfasjodsveka skrifleg og henni skulu
fylgja reglur sjédsins skv. 12. gr., Gtbodslysing og Uttiratir Utbodslysingu skv. 1l. kafla H
laga pessara, upplysingar um stjérnendur verdbréfasgésiar videigandi upplysingar sem
Fjarmalaeftirlitid akvedur.

7.0r.
Veiting stadfestingar.

Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um veitingu stadfestingal tilkynnt umsaekjanda skrif-
lega svo flj6tt sem unnt er og eigi sidar en einum manudi etifudibtin umsokn barst.
Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna umsaekjanda um pad pegasdkn telst fullnsegjandi.

Fjarmalaeftirlitid skal birta tilkkynningar um stadfeggim verdbréfasj6da i Logbirtinga-
blagdi.

8.gr.
Synjun um stadfestingu.
Fullnaegi umsokn ekki skilyroum laga pessara ad mati Fjaeftlitsins skal pad synja
um stadfestingu.
Synjun Fjarmalaeftirlitsins & umsokn skal rékstudd og ke tilkynnt umseekjanda innan
eins manadar fra méttdku fullbdinnar umsoknar.

9.gr.
Afturkollun stadfestingar.
Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad stadfestingu verétasjods:
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1. hafi rekstrarfélag brotid med alvarlegum heetti eda iadegn 16gum pessum, reglum,
sampykktum eda reglugerdum settum samkveemt peim,

2. hafi rekstrarfélag ekki nytt heimild til starfsemi verdtasjods innan téIf manada fré pvi
ad hun var veitt, henni Gtvireett afsalad eda starfsemi )&t i meira en sex manudi
samfellt,

3. hafi sjodurinn ekki yfir ad rada minnst 50 milljonum krénafmur manudum eftir veit-
ingu stadfestingarinnar eda minnst 10 milljonum krona skiptast 4 ad minnsta kosti
50 adila pannig ad hlutur hvers peirra nemi minnst 10 pasuddum.

Adur en til afturkéllunar kemur skv. 1.—2. t6lul. 1. mgr. $keittur haefilegur frestur til
Urbota sé pess kostur.

10. gr.
Tilkynning um afturkéllun.

Afturkdllun & stadfestingu verdbréfasjods skal tilkyntjosn rekstrarfélags og rokstudd
skriflega. Fjarmalaeftirlitid skal birta tilkynninguna Bigbirtingabladi og auglysa i fjélmidl-
um. Starfreeki rekstrarfélag Utibu verdbréfasjods edaysgtrstarfsemi i 66ru riki skal til-
kynning send légbaerum eftirlitsadilum i pvi riki.

B. Stofnun og starfsemi.
11.¢gr.
Heiti.
Verdbréfasjooum er einum heimilt ad nota i heiti sinu edaaiari skyringar a starfsemi
sinni ordiod ,verdbréfasjoour”.

12. gr.
Reglur.

Rekstrarfélag skal setja verdbréfasjoodi reglur. Eftafati atridi skulu ad minnsta kosti

koma par fram:

Heiti sjodsins.

Hvort sjodurinn starfi 6skiptur eda i adgreindum deildum.

Fjarfestingarstefna sjédsins.

Hvert sé vorslufyrirtaeki sjodsins og akveedi um hvernigtskerdi um vorslufyrirtaeki.

Poknun rekstrarfélags.

Heimild til markadssetningar sjodsins & islandi og i @drikjum innan Evropska efna-

hagssveedisins.

Utgéfa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.

Hvernig radstafa skuli ardi eda 68rum hagnadi af verdimnésjodsins.

Hvernig reikna skuli Gt innlausnarvirdi hvers hlutar.

. Hvernig stadio skuli ad samruna sjodsins vio adra véfabjodi eda samruna deilda
sama sj00s.

11. Hvernig sj0di eda deild er slitid.

Breytingar a reglum verdbréfasjods ddlast ekki gildi fymrad fenginni stadfestingu Fjar-
malaeftirlitsins. Breytingin 6dlast gildi eigi sidar ergpnur manudum eftir stadfestingu nema
Fjarmalaeftirlitid akvedi annad. Fjarmalaeftirlitio $kdkynna um breytingu i Logbirtinga-
bladinu.

Rekstrarfélag skal tilkynna eigendum hlutdeildarskiraeverdbréfasjods um hverja breyt-
ingu & reglum sjédsins. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt aéita undanpégu fra pessu dkvaedi.

oukwhE
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13.gr.
Deildaskipting.
Heimilt er ad verdbréfasjodur sé starfreektur i adgreindeitddm. Hver sjédsdeild skal
hafa adgreindan fjarhag innan rekstrarfélags. Ber pa heitet dbyrgd & sinum skuldbinding-
um. b4 bera deildir sjodsins dskipta abyrgd & sameiginlegpstnadi peirra.
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14. gr.
Sj6dsmyndun.

Eignir myndast i verdbréfasjodi med samningi rekstragelaio vidskiptavin sem felur
pvi ad dvaxta fjarmuni sina i tilteknum verdbréfasj6di imsana vébanda. Sjodurinn mynd-
ast med afthendingu peninga vidskiptavinar gegn hlutdesldeeinum og samanstendur sio-
an af peim eignum sem verda til vio radstéfun pessara petirgganeiginlegrar fjarfestingar.

15. gr.
Adskilnadur reksturs og vorslu og 6heedi.
Rekstrarfélag ma ekki jafnframt vera vorslufyrirteeki.@tiarmadur i rekstrarfélagi ma
ekki vera i stjorn vorslufyrirteekis.
Rekstrarfélog og vorslufyrirtaeki skulu vera 6had i storfsimum og aetid hafa hagsmuni
eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljési.

16. gr.
Malshofdunarréttur.
Rekstrarfélag getur h6fdad mal i eigin nafni fyrir hond ¢aksa eigenda hlutdeildarskir-
teina til dgildingar & skirteinum.

17.gr.
Rekstur verdbréfasjoda.
Rekstur verdbréfasjéda felst medal annars i eftirffarapdiefnum:

1. Fjarfestingum i samraemi vid fjarfestingarstefnu.
2. Umsyslu.

a. Bokhalds- og I6gfraedipjonustu.

b. Pjonustu vid vidskiptavini.
Mati & verdmeeti verobréfa og annarra eigna.
Innra eftirliti.
. Viohaldi skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina.
Utreikningi innlausnarvirdis.
Utgafu og innlausn hlutdeildarskirteina.
Uppgjori vidskipta.
. Vorslu hlutdeildarskirteina og gagna um vidskipti.
c. Markadssetningu.

-2~ Q0

18. gr.
Utvistun verkefna rekstrarfélags.

Rekstrarfélagi er heimilt ad fela 6orum adilum verkefni [s=m kvedid er & um i 17.
gr. ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Rekstraafgler p6 aldrei heimilt ad Gtvista 6l
verkefni skv. 17. gr. Verkefni skv. 1. t6lul. 17. gr. er ekldimilt ad fela vorslufyrirtaeki eda
60ru félagi fari hagsmunir pess ekki saman vid hagsmuntraiélags og eigenda hlutdeild-
arskirteina.

NU felur rekstrarfélag 60ru fyrirteeki hluta af verkefnunmwin skv. 17. gr. og hefur pad
engin ahrif & abyrgd rekstrarfélags gagnvart eigendunaéligarskirteina.

I reglugerd skal setja nanari reglur um Gtvistun verkefrstrarfélaga.

19. gr.
GOair vidskiptaheettir og venjur.
Rekstrarfélag skal starfreekja verobréfasjoo i samreemyééa vioskiptaheetti og venjur
med truverdugleika markadarins og hagsmuni eigenda hidédskirteina ad leioarljési.
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C. Vorslufyrirteeki.
20. gr.
Starfsemi vorslufyrirteekis.

Umsjé og vardveisla fjarmélagerninga verobréfasjodsfshial vorslufyrirtaeki sem hlotio
hefur vidurkenningu Fjarmalaetftirlitsins. Fjarmunum &eréfasj6ds skal haldid adgreindum
fra fjarmunum vorslufyrirteekis. Vorslufyrirtaeki skal:

1. tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og égiltintdeildarskirteina verdbréfa-
sj6ds fari samkvaemt Il6gum og reglum hlutadeigandi adila,

2. tryggja ad innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sé&mneid i samraemi vid 16g og reglur
hlutadeigandi adila,

3. framfylgja fyrirmaelum rekstrarfélags nema pau séu i tiiddsvio 16g og sampykktir
hlutadeigandi adila,

4. tryggja ad i vioskiptum med eignir verdbréfasjods sé egjdld fyrir paer innt af hendi

innan edlilegra timamarka,

. tryggja ad tekjum verdbréfasjods sé radstafad i samradridg og reglur sjoédsins.

[

21. gr.
Vidurkenndir adilar.
Vidskiptabankar, sparisjodir, lanafyrirteeki, verdbffgfateeki og atibu hlidsteedra er-
lendra fyrirtaekja sem starfa hér & landi geta hlotid vidarkegu sem vorslufyrirtaeki.
Oheimilt er ad skipta um vorslufyrirtaeki &n sampykkis Fjataeftirlitsins.

22.gr.
Abyrga.

Vorslufyrirtaeki ber &byrgd gagnvart rekstrarfélagi ogegigum hlutdeildarskirteina vegna
tjéns sem peir kunna ad verda fyrir og rekja ma til setnirfigsgéleysis starfsmanna vorslu-
fyrirteekis vio framkvaemd verkefna pess skv. 20. gr.

Vorslufyrirteeki er heimilt ad fela 68ru fyrirteeki, sem haefttil ad hlj6ta vidurkenningu
skv. 21. gr. eda hefur starfsleyfi sem fjarmalafyrirteeki ytgi sambaerilegu eftirliti og féldg
skv. 21. gr., vardveislu verdbréfa verdbréfasjods ad hdda 6llu leyti. NU felur vorslufyr-
irteeki 60ru fyrirteeki vardveislu verdbréfa verobréfaga@y hefur pad engin ahrif 4 4byrgo
vorslufyrirteekis gagnvart rekstrarfélagi og eigenduntdidildarskirteina skv. 1. mgr.

D. Hlutdeildarskirteini.
23.4r.
Utgéafa hlutdeildarskirteina.

Rekstrarfélag gefur Gt skilriki fyrir eignarréttindum aérdbréfasjoadi i formi hlutdeildar-
skirteinis, sbr. po 3. mgr.

Allir, sem eiga hlutdeild ad verdbréfasjodi eda einstakildihans, eiga sama rétt til tekna
0g eigna sjodsins, eda viokomandi deildar, i hlutfalli vidtdeild sina og eru hlutdeildarskir-
teinin stadfesting a tilkalli til verdbréfaeignar sjodsin

Rekstrarfélagi er ekki skylt ad gefa Ut hlutdeildarskittegiema eigendur peirra éski eftir
pvi.

Séu hlutdeildarskirteini gefin it sem rafbréf i verobréfstid gilda um Utgafuna [6g um
rafraena eignarskraningu verdbréfa.

Hlutdeildarskirteini skulu skrad & nafn eda & safnreiknsi. 169 um verdbréfavidskipti.

Hlutdeildarskirteini eru undanpegin stimpilgjéldum.

24. gr.
Upplysingar i hlutdeildarskirteini.
I hlutdeildarskirteini skulu ad minnsta kosti eftirtalitriéi koma fram, sbr. p6 4. og 5.
mar. 23. gr.:
1. Nafn verdbréfasjods, vorslufyrirteekis og rekstragéla
2. Nafn og kennitala upphaflegs eiganda skirteinis.
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3. Hvernig hlutdeildarskirteini verdi innleyst og hvadglte gildi um ardgreidslur.
4. Nafn og kennitala framsalshafa hafi skirteini gengio kempg s6lum an innlausnar
pess.
Hlutdeildarskirteini skal vera dagsett og undirritad @rst rekstrarfélags. Nafnritunin ma
vera prentud eda sett fram 4 annan sambeerilegan hatt.

25. gr.
Skrd yfir hlutdeildarskirteini.
Rekstrarfélag skal halda skra yfir eigendur hlutdeildatskia i sjodnum. i skranni skulu
aod minnsta kosti eftirtalin atridi koma fram:
1. Nafn og kennitala eiganda.
2. Séludagur skirteinis.
3. Nafnverd skirteinis.
4. Heildarfjoldi utistandandi skirteina.
Tilkynna skal eigendaskipti hlutdeildarskirteina til sttarfélags. Slikar tilkynningar,
asamt 60rum upplysingum sem berast vardandi eignarhaldrt&iskm, skulu faerdar inn
a skrana og heimildar tilkynningar getio, sbr. p6 4. mgr.@3.

26.r.
Stadgreidsla.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda verda einungis sgébn stadgreidslu kaupverods.
Akvaedi petta kemur ekki i veg fyrir dreifingu jofnunarbréfa.

E. Innlausn.
27.gr.
Innlausnarskylda.

Hlutdeildarskirteini skulu innleyst ad krofu eigenda sameknt nanari dkveedum reglna
verobréfasjodsins.

pratt fyrir 1. mgr. er rekstrarfélagi heimilt samkveemt akusm reglna sjédsins ad fresta
innlausn hlutdeildarskirteina. Frestun skal vera almeptaka til allra hlutdeildarskirteina og
verdur einungis beitt meeli sérstakar asteedur med pvi ogrhags eigenda hlutdeildarskir-
teina krefjist. Frestun & innlausn skal pegar tilkynnt Fakaeftirlitinu. Jafnframt skal frestun
auglyst opinberlega.

Fjarmalaeftirlitio getur krafist pess ad innlausn hlutdaikkirteina verdi frestad krefjist
hagsmunir eigenda skirteinanna eda almennings pess.

Eftirlitsadilum annarra rikja innan Evropska efnahagsisaes, par sem hlutdeildarskir-
teini verdbréfasj6ds hafa verid sett & markad, skal tilkyumn frestun innlausna samkvaemt
akveedum pessarar greinar.

28.0r.
Utreikningur innlausnarvirdis.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjodanerkadsvirdi samanlagdra eigna
ad fradregnum skuldum sjédsins vid innlausn, svo sem skuldans vid innlansstofnanir,
Ogreiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukadit og afélinum eda reiknudum
opinberum gjoldum, deilt nidur a heildarfjélda utgefinnadignleystra hlutdeildarskirteina.

Radherra getur i reglugerd sett nanari reglur um utreikaifmnlausnarvirdi hlutdeildar-
skirteina verdbréfasj6da og mat & markadsvirdi eigna.

29. gr.
Auglysing innlausnarvirdis.
Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjédalskiknad daglega og auglyst opin-
berlega eigi sjaldnar en tvisvar i manudi. Fjarmalaetidrijetur akvedid ad opinber auglysing
innlausnarvirdis skuli fara fram oftar ef 4staeda pykir til.
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F. Fjarfestingarheimildir.
30. gr.
Fjarmalagerningar og innlan.

Fjarfestingarheimildir samkveemt pessum kafla taka til be¥tasjods eda, sé hann deilda-
skiptur skv. 13. gr., til einstakra deilda hans. Verdbréiser eingdngu heimilt ad binda fé
sitt i:

1. Verobréfum og peningamarkadsskjolum sem skrad hafé,veéia vidskipti eiga sér
stad med, a skipulegum verdbréfamarkadi samkvaemt skiigogi laga um verdbréfa-
vidskipti. Med peningamarkadsskjolum er i I6gum pessunidtreiosluheef skjol sem
verslad er med a peningamarkadi og aetid er haegt ad metadd.ver

2. Nyutgefnum verdbréfum, enda sé i skilmalum vegna Utgéitrg skuldbinding um
ad sott verdi um skraningu verdbréfanna a skipulegum véfabrarkadi skv. 1. tolul.
Skraning verdbréfa samkvaemt pessu akvaedi skal fara fransié@y en einu ari fra
utgafu peirra.

3. Hilutdeildarskirteinum verdbréfasjoda. Einnig er hétimd fjarfesta i skirteinum ann-
arra sjoda um sameiginlega fjarfestingu syni verébrééasjtam a med fullneegjandi
heetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad sjéadirnir bui vid daemrilegt eftirlit og verdbréfa-
sjodir, samstarf Fjarmalaeftirlitsins og l6gbaerra yfidaheimarikis sjédsins sé tryggt
med fullnaegjandi heetti, vernd eigenda skirteina sé tryggd sambeerilegum haetti og
i verdbréfasjooum og gefin sé Ut arsskyrsla og arshlutadppgj minnsta kosti & sex
manada fresti. Oheimilt er ad fjarfesta i verdbréfasjodignd@rum sjodum um sameig-
inlega fjarfestingu sem fjarfesta, samkveemt reglum sinugira en 10% eigna sinna
i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda eda hlutdeildtsinum eda hlutabréfum ann-
arra sj6da um sameiginlega fjarfestingu.

4. Innlanum fjarmalafyrirteekja sem hafa stadfestu i rikian Evropska efnahagssveaedis-
ins. P4 er verobréfasjddi heimilt ad binda fé i innlanumrfjafafyrirtaekja med stadfestu
utan Evrépska efnahagssvaedisins syni hann fram a med §jinek heetti ad mati Fjar-
malaeftirlitsins ad fijarmalafyrirteekin bui vid sambaegiée reglur um ahaettu og eftirlit
og gilda innan Evropska efnahagssvaedisins. Innlan samkpesaum tolulid verda ad
vera endurgreidanleg ad kréfu innlanseiganda med ad hatdHrknanada binditima.

5. Afleidum sem skradar eru & skipulegum verdbréfamarkadkgaemt skilgreiningu laga
um verdbréfavioskipti. Viomid afleidna skulu vera fjarfegarheimildir samkvaemt
pessari grein, verobréfavisitolur, vextir, gengi erlendjaldmidla eda gjaldmidlar sem
verdbréfasjoonum er heimilt ad fjarfesta i samkveemt akvee@glna sjédsins.

6. Afleidum utan skipulegra verdbréfamarkada. Viomid afiai@kulu vera fjarfestingar-
heimildir samkveemt pessari grein, verdbréfavisitdlurtivegengi erlendra gjaldmidla
eda gjaldmidlar sem verdbréfasjédnum er heimilt ad fidafdssamkveemt dkveedum
reglna sjodsins. Gagnadilar verobréfasjéda i slikum aflédskiptum skulu Ita eftir-
liti sem Fjarmalaetftirlitid metur gilt. Veromaeti slikrareainga skal vera unnt ad reikna
daglega. Tryggt skal ad heegt sé ad selja slika samninga gsamgléeraunvirdi hverju
sinni.

7. Peningamarkadsskjolum sem vidskipti eru med utan skipalverdbréfamarkada.

31.gr.
Adrar eignir.
pratt fyrir akveedi 30. gr. er verdbréfasjodi heimilt ad kdnsbm svarar allt ad 10% af
eignum sinum i 68rum verdbréfum og peningamarkadsskjolufree getur.
Verdbréfasjodi er heimilt ad eiga reidufé eda audseljarieggnir til skamms tima. Slikar
eignir mega po ekki vera hluti af fjarfestingarstefnu sjaés

32.0r.
Yfirtaka eigna og edalmalmar.
Verdbréfasjodi er heimilt &n takmarkana ad yfirtaka eigihiad tryggja fullnustu krofu.
Eignirnar skulu seldar jafnskjétt og pad er talid hagkveegntigi sidar en innan atjan manada
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fra yfirtoku eignanna. Heimilt er p6 ad draga solu lengur stdaljéslega i pagu hagsmuna
sjodsins. Slikan dratt 4 s6lu skal tilkynna Fjarmalaéfitmi sem getur pa krafist sélu peirra
innan videigandi frests.

Verdbréfasjodi er 6heimilt ad fjarfesta i edalmalmum edanfidarskirteinum fyrir peim.

33.gr.
Eftirlit med aheettu.
Rekstrarféldg skulu hafa yfir ad rada eftirlitskerfi sem gpaim kleift ad vakta, meta og
styra dhaettu einstakra eigna og eignasafns verobréfagjidderjum tima.

34. gr.
Afleiduvidskipti.

Verdbréfasjooi er avallt skylt ad eiga haefilegar og naegganleromaetar eignir & moti
metnu hdmarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku matils&ka mid af verdmeeti undirliggj-
andi eigna, moétadiladheettu, ytri adstaedum & fjarmalandiikuog tima til ad loka afleidu.

Verdbréfasjodi er heimilt ad eiga vidskipti med afleidur &emi sem undirliggjandi eign-
ir séu undir peim morkum sem um getur i 35. gr. Eftirlitskeki.s33. gr. skal meta med
fullnaegjandi haetti virdi afleidna utan skipulegra verdhnérkada.

Verdbréfasjodir skulu gera Fjarmalaeftirlitinu regludegrein fyrir afleiduvidskiptum sin-
um i pvi formi sem Fjarmélaeftirlitio akvedur.

35. gr.
Hamark fjarfestingar i einum Gtgefanda.

Verdbréfasjodi er 6heimilt ad binda meira en 10% af eignumrsi i verdbréfum og pen-
ingamarkadsskjolum atgefnum af sama Utgefanda, eda biedta Bn 20% af eignum sinum
i innlanum sama fjarmalafyrirteekis.

Verdbréfasjooi er ekki heimilt ad eiga vioskipti med afleiduian skipulegra verdbréfa-
markada vid sama adila par sem moétadilaahaetta af samningeonur meira en 5% af eign-
um sjoosins. betta hlutfall haekkar i 10% ef maétadili er fidkafyrirteeki innan Evropska
efnahagssvaedisins eda fjarmalafyrirteeki med stadfeatuEropska efnahagssveedisins sem
Iytur eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt.

Fjarfesti verobréfasjoour meira en 5% i verdbréfum Utgefraf sama Utgefanda skal
samtala slikra fjarfestinga ekki fara yfir 40% af eignum sjé8. Vid Gtreikning samtélu
skal ekki litid til innlana hja fijarmalafyrirteeki eda aflgid sem gerdar eru utan skipulegra
verdbréfamarkada pegar moétadili er fjarmalafyrirtaeki $gnr eftirliti sem Fjarmalaeftirlitio
metur gilt.

bratt fyrir akveedi 1. og 2. mgr. ma heildarfjarfesting i Wifdum vid sama adila, i vero-
bréfum, peningamarkadsskjolum, innlanum og afleidusagumnutan skipulegra verdbréfa-
markada, samtals ekki fara yfir 20% af eignum sjédsins.

pratt fyrir akvaedi 1. mgr. er verdbréfasjodi heimilt ad kdradlt ad 35% af eignum sinum i
verdbréfum og peningamarkadsskjolum sem eitt eda fleirinflan Evrépska efnahagssvaed-
isins eda sveitarféldg peirra, alpjodlegar stofnanir, séreda fleiri pessara rikja eru adilar
ad, eda riki utan Evropska efnahagssveaedisins gefa Ut edgjadty Ekki skal tekio tillit til
verobréfa samkvaemt pessari malsgrein pegar fundin er kafjdtidestinga skv. 3. mgr.

Takmarkanir samkveemt pessari grein ma ekki leggja samaierkverobréfasjodi 6heim-
ilt ad binda meira en 35% af eignum sinum i verdbréfum, pearmaykadsskjélum, innlanum
eda afleidum sama utgefanda. Adilar sem teljast til somutsaéusskulu teljast einn adili vio
Utreikning samkvaemt pessari grein.

36. gr.
Visit6lusjéair.
Verdbréfasjodi er heimilt ad fjarfesta allt ad 20% i hlugfiom eda skuldabréfum sama
utgefanda ef markmid fjarfestingarstefnu samkveemt regljd@sins er ad likja eftir tiltek-
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inni hlutabréfa- eda skuldabréfavisitdlu. Visitalan diafla fullneegjandi ahaettudreifingu, birt
opinberlega og endurspegla viskomandi markad med fullaeeighaetti.

Fjarmalaeftirlitid getur haekkad heimild skv. 1. mgr. i 35%veegi eins utgefanda i visi-
télunni er meira en 20%. Fjarfesting yfir 20% er adeins leydhum utgefanda.

37.qr.
Traust verdbréf.

Fjarmalaeftirlitio getur heimilad verobréfasjodi ad béndllt ad 100% af eignum sinum i
verdbréfum og peningamarkadsskjolum skv. 5. mgr. 35. §r.R@rmalaettirlitio pad sam-
rymanlegt hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina.

Fjarfestingar verdbréfasj6ds skv. 1. mgr. skulu dreifasd éninnsta kosti sex mismunandi
verobréfautgafur og ma fjarfesting i einni og sému verdirégafu ekki nema heerri fijarhaed
en sem svarar til 30% af eignum verdbréfasjéds.

38.0r.
Fjarfestingar i verdbréfasjodum og 60rum sjédum um saméga fjarfestingu.
Verdbréfasjodi er heimilt ad fjarfesta i 6drum verdbrébésim og sjddum um sameigin-
lega fjarfestingu (sjodasjodir). P6 skal verdbréfasjodkiki binda meira en 20% af eignum
sinum i einstaka verdbréfasjodi eda sjodi um sameiginl@gie$tingu.
Heildarfjarfesting verdbréfasjods i 68rum sjédum en vedisjodum ma ekki fara yfir
30% af eignum verdbréfasjoos.

39. gr.
Takmarkanir & eignasafni.
Verdbréfasjodi er 6heimilt ad eignast meira en:

1. 10% af hlutabréfum an atkvaedisréttar i einstoku hluagfél

2. 10% af skuldaskjolum einstakra Utgefenda verdbréfa.

3. 25% af hlutdeildarskirteinum verdbréfasjods og anngdda um sameiginlega fjarfest-

ingu.
4. 10% af peningamarkadsskjolum einstakra utgefenda.

40. gr.
Lan og abyrgair.
Verdbréfasjodi er 6heimilt ad veita lan eda ganga i abyrgd &dra, sbr. p6 heimildir skv.
30.gr.
Verdbréfasjodi er 6heimilt ad taka dnnur lan en skammtimél&@d standa straum af inn-
lausn hlutdeildarskirteina. Slik Ian mega ekki nema meiravarar 10% af eignum sjodsins
eda einstakra deilda innan hans.

41. gr.
Skortsala.
Verdbréfasjodi er 6heimilt ad selja fjarméalagerninga séki eru i eigu hans a peim tima
sem sala peirra fer fram.

42. gr.
Radstafanir til arbota.

Fari fjarfesting verdbréfasjéds fram ar leyfilegum morkuamkveemt I6gum pessum
skulu pegar gerdar radstafanir til Grb6ta og skal I6gmasdtondorki i sidasta lagi nad innan
sex manada. Fjarmalaeftirlitid getur pd i einstékum tilrik maelt fyrir um lengri frest enda
sé pad augljéslega i pagu eigenda hlutdeildarskirteina.
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G. Markadssetning utan heimalands.
43. gr.

Markadssetning verdbréfasjoda med stadfestu innan Eksdpmahagssveedisins hér a

landi.

Erlendur verdbréfasjédur med stadfestu og stadfestingui dki innan Evropska efna-
hagssveedisins getur markadssett skirteini sin hér a egidiair manudum eftir ad Fjarmala-
eftirlitid hefur fengio tilkkynningu um fyrirhugada stagmi fra verdbréfasjoonum. Tilkynn-
ingu skulu fylgja eftirfarandi gogn:

1. Yfirlysing l6gbaerra eftirlitsadila i heimariki verdba&jodsins um ad hann hafi stadfest-
ingu i pvi riki og uppfylli ad 6dru leyti settar krofur i tilgdunum Evropubandalagsins
um fyrirtaeki um sameiginlega fjarfestingu i framseljaniegverobréfum.

2. Reglur verdbréfasjodsins.

3. Utbodslysing og Gtdrattur ar Gtbodslysingu. Utbodsigsskal hafa ad geyma upplys-
ingar skv. 6. tolul. pessarar malsgreinar.

4. Endurskodadur arsreikningur naestlidins ars, sé hamiggjandi, og sidari halfsérs-
uppgijor.

5. Lysing & framkveemd fyrirhugadrar starfsemi eda marlet@ssgar hlutdeildarskirteina
verdbréfasjédsins.

6. Upplysingar um fyrirhugadar radstafanir verdbréfasjgs til ad tryggja rétt eigenda
skirteina til atgreidslu hagnadar, innlausnar hlutdegéaiteina og peirra upplysinga
sem sjédnum er skylt ad midla.

Fjarmalaeftirlitio getur hafnad pvi ad verdbréfasjoouv.sk mgr. hefji markadssetningu
hér a landi ef hann uppfyllir ekki pau skilyrdi sem gerd efuverobréfasjooa samkveemt
[6gum pessum og reglum settum samkveemt peim eda markadgietstridir ad 6oru leyti
gegn dkvaedum laga. Fjarmalaeftirlitid skal rokstydja apngkriflega til verdbréfasjodsins
adur en frestur skv. 1. mgr. rennur Ut.

Fjarmalaeftirliti® gengur ar skugga um eftirlit med verdfasjoonum i heimarikinu,
starfsheimildir pess og starfsemi.

Breytingar & adur tilkkynntum atrioum samkveemt pessaringgkulu pegar tilkynntar Fjar-
malaeftirlitinu.

44, gr.
Heimild til ad banna starfsemi erlendra verdbréfasjoda.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad banna erlendum verobsjbdi ad markadssetja skirteini
sin hér & landi hafi hlutadeigandi verdbréfasjodur brotiiflgga eda itrekad gegn akveedum
laga pessara eda reglum settum samkveemt peim eda gegn akaedarra laga um fjar-
malafyrirtaeki, enda hafi ekki tekist ad binda enda & framaingrbrot samkveemt tilmaelum
eda viourlbgum pessara laga.

45. gr.
Markadssetning islenskra verdbréfasjoda utan I'slgnds.
Hyggist verdbréfasjodur markadssetja hlutdeildarsiirtein utan Islands skal pad til-
kynnt Fjarmalaeftirlitinu og eftirlitsadila i pvi landi paem markadssetning er fyrirhugud.

H. Upplysingagjof.
46. gr.
Arsreikningur og arshlutauppgjor.

i arsreikningi og arshlutauppgjérum rekstrarfélags sleggreindar upplysingar um vers-
bréfasj6d eda sérhverja deild hans. | reglugerd skal sétjamreglur um sérgreindar upplys-
ingar um verdbréfasjdadi i arsreikningum og arshlutauppojo bPa skulu rekstrarfélég senda
Fjarmalaeftirlitinu arsfijordungslegt efnahagsyfirlitrébréfasjoda i pvi formi sem Fjarmala-
eftirlitid akvedur.
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47. gr.
Utbodslysing og Gtdrattur Gr Gtbodslysingu.

Rekstrarfélag skal gefa ut Utbodslysingu og utdratt Gr dsbeingu fyrir verdbréfasjéd.

I utbodslysingu skulu koma fram naudsynlegar upplysiniiadt fjarfestum sé kleift ad
meta kosti fjarfestinga i viskomandi verdbréfasjodi. iradti Gr Utbodslysingu skal draga
fram meginatridi Gtbodslysingar.

Rekstrarfélag skal senda Fjarmalaeftirlitinu Gtbodsigsi og Gtdratt ar Utbodslysingu i
kjolfar breytinga & peim.

Nanar skal kvedid & um Utbodslysingar og Utdreetti Ur Uthysdsum vegna verdbréfa-
sjoda i reglugerd, medal annars um hvada upplysingar sikidiiitbodslysingum og utdratt-
um Ur peim.

48. gr.
Nanari upplysingar i atbodslysingu.

I Utbodslysingu verdbréfasjods skal & itarlegan hatt lyédelstingarstefnu sjédsins og,
ef vid 4, einstakra deilda hans og tilgreina peer tegundifedinga sem honum eru heimilar
samkveemt reglum sjodsins.

| utbodslysingu skal tilgreina hvort sj6di, eda einstalgild hans, er heimilt ad fjarfesta i
afleidum, og sé slikt heimilt, hvort notkun peirra takmarki® teekni til ad lagmarka &heettu
og fastsetja hagnad vegna verdsveiflna.

NU er verdbréfasjodi, eda einstakri deild hans, heimiltlszsmt reglum sj6dsins ad fjar-
festa i afleioum og skal pa i Gtbodslysingu lysa a itarlegétrhngsanlegum ahrifum notkunar
afleidna & aheettu fjarfestinga i sjg6dnum.

Fjarfesti verobréfasjodur, eda einstok deild hans, i 6djamalagerningum en verdbreéf-
um eda peningamarkadsskjélum skv. 30. gr., eda bindi fé sitttAnum, eda sjodi er sam-
kveemt fjarfestingarstefnu aetlad ad likja eftir tiltekirv@rdbréfavisitdlu, eda gengi sjoéds er
liklegt til pess ad sveiflast mikid vegna fjarfestingamstetda tegunda fjarfestingarteekifeera
sem sjodurinn fjarfestir i, skal vakin sérstok athygli a \vberandi hatt i Gtbodslysingu og
auglysingum og allri kynningarstarfsemi um sjédinn ogfgatingarstefnu hans.

Ef bdkfaert virdi eigna verdbréfasjods, eda einstakramddeihans, er liklegt til ad sveifl-
ast mikid vegna samsetningar verdbréfasamvals hans eésadem beitt er vid stjérnun
verdbréfasamvals skal vakin sérstok athygli a pvi a abéfztti i Utbodslysingu og 68rum
kynningarritum.

Fjarfesti verdbréfasjodur verulegan hluta eigna sinnaiidverdbréfasjodum og 68rum
sjooum um sameiginlega fjarfestingu skal i Utbodslysingndgtilgreina hamarksstjérnunar-
kostnad sem verdbréfasjodurinn sjalfur og hinir sjodiskulu bera. i arsskyrslu verdbréfa-
sjodsins skal tilgreina hamarkshlutfall stjérnunarkagtar sem annars vegar verdbréfasjoo-
urinn sjalfur og hins vegar hinir sj6dirnir, sem hann fj&tfei, bera.

Rekstrarfélagi er skylt ad athenda, 6ski eigandi hlutde#d#irteinis i verobréfasjéai eftir
pvi, upplysingar um adferdafreedi sjdédsins vio dheettusgjrieigna sjodsins med tilliti il
aheettu og veentrar avoxtunar i fjarfestingum sjodsins upelagin missiri.

49. gr.
Adgengi ad upplysingum.

Utdrattur ar Gtbodslysingu skal bodinn fjarfesti enduldgaust adur en vidskiptum med
hlutdeildarskirteini er lokid. Utbodslysing auk arsskyireg halfsarsuppgjors skal vera fjar-
festi i verdbréfasjodi adgengileg endurgjaldslaust.

Arsreikningur og halfsarsuppgjor skulu vera almenningjetijileg med peim hzetti sem
kvedid er a um i Utbodslysingu og Utdraetti Ur Utbodslysingdrgrmalaettirlitio sampykkir.

Reglur verdbréfasjods skulu vera adgengilegar fjarfedtgiddnum.

50. gr.
poknun.
Rekstrarféloég skulu kunngera fjarfestum i verobréfasfgéir fram hvada poknun pau
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muni askilja sér fyrir pjonustu sina. Breytingar a poknualgikynna eigendum hlutdeildar-
skirteina med haefilegum fyrirvara.

Ef verdbréfasjoour fjarfestir i hlutdeildarskirteinumnanra verdbréfasjoda og annarra
sjoda um sameiginlega fjarfestingu, sem stjornad er béatreed umbodi af sama rekstr-
arfélagi, eda 606ru félagi sem rekstrarfélagiod tengist ingey sameiginlegan rekstur eda
stjérnendur, eda med umtalsverdri beinni eda 6beinni eiduiaeild, er rekstrarfélaginu ekki
heimilt ad taka poknun fyrir &skrift eda innlausn fyrir figstingu i sjddunum.

51.0gr.
Kynningarstarfsemi.

I auglysingum og annarri kynningarstarfsemi verdbré@ajskal pess geett ad fram komi
réttar og nakveemar upplysingar um starfsemi pessara béits. skal gaett ad skyrt komi fram
hvort sj6dur sé verdbréfasjoour eda fjarfestingarsjodur.

I auglysingum og annarri kynningarstarfsemi skal visadbb@slysingu eda Gtdratt ur
Utbodslysingu og hvar megi nalgast pau gogn.

. KAFLI
Fjarfestingarsjooir.
A. Fjarfestingarsjodir sem gefa Ut hlutdeildarskirteihitdeildarskirteinasjéair).
52.0r.
Tilvisanir i Il. kafla.

Sé fjarfestingarsjédur stofnadur og rekinn af rekstradébefur rekstrarfélag at skilriki
fyrir eignarréttindum i fjarfestingarsjodi i formi hlutdigarskirteinis. Um fjarfestingarsjooi
samkvaemt pessum kafla gilda akveedi Il. kafla A-D og H.

Fjarfestingarsjéoum er einum heimilt ad nota i heiti sina #bnanari skyringar a starf-
semi sinni ordid ,fjarfestingarsjodur.

53.gr.
Innlausn.

Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsj6da samkveemt pesdafla eru innlausnarskyld. Um
innlausn fjarfestingarsjéda fer samkveemt reglum sjédksRarfélagi er skylt ad vekja sér-
staka athygli vidskiptavinar & peim reglum sem gilda umansharskyldu sjoos.

bratt fyrir 1. mgr. er fjarfestingarsjodum heimilt samkvégikveedum reglna sjoédsins ad
fresta innlausn hlutdeildarskirteina. Frestun skal vérean og taka til allra hlutdeildarskir-
teina og verdur einungis beitt maeli sérstakar asteedur medgohiagsmunir eigenda hlut-
deildarskirteina krefjist. Frestun & innlausn skal petjyrint Fjarmalaeftirlitinu. Jafnframt
skal frestun auglyst opinberlega.

Fjarmalaeftirlitio getur krafist pess ad innlausn hlutdaikkirteina verdi frestad krefjist
hagsmunir eigenda skirteinanna eda almennings pess.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina fjarfestingai&gder markadsvirdi samanlagdra eigna
ad frddregnum skuldum sjéds vid innlausn, svo sem skulduns k& innlansstofnanir,
ogreiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtutadit og afélinum eda reiknuéum
opinberum gjoldum, deilt nidur a heildarfjélda utgefinnadignleystra hlutdeildarskirteina.

54. gr.
Fjarfestingarheimildir.
Akveedi |I. kafla F um fjarfestingarheimildir verdbréfasgdilda um fjarfestingar fjar-
festingarsjoda med eftirfarandi undantekningum:

1. Fjarfestingarsj6oum er heimilt ad fjarfesta i hlutdaikkirteinum annarra sjoda um
sameiginlega fjarfestingu en verdbréfasj6da og fianigstisjodoa an tillits til 3. tolul.
30. gr. P6 mé heildarfjarfesting fijarfestingarsjods i @rsjodum en verdbréfasjédum
og fjarfestingarsjédum ekki fara yfir 20% af eignum fjarfegarsjoods.

2. Fjéarfestingarsjodum er heimilt ad fjarfesta i 6skradwerdbréfum og peningamarkads-
skjolum an tillits til 1. mgr. 31. gr.
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3. Akvaedi 35. gr. gilda ekki um fjarfestingarsjodi samkvagmssum kafla. Fjarfestingar-
sj6dum er heimilt ad binda allt ad 20% af eignum sinum i vegfibn og peningamark-
adsskjolum utgefnum af sama Utgefanda. b6 er heimilt acakatitad 35% af eignum
sj0ds i skrddum verdbréfum i kaupholl og peningamarkaékskj Utgefnum af sama
utgefanda enda sé fjarfesting yfir 20% adeins i einum Utglefan

4. Akveedi 2. mgr. 38. gr. gildir ekki um fiarfestingarsjodi.

5. Akvaedi 2. mgr. 40. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjosjarfestingarsjodum er heimilt
ad taka ad lani allt ad 25% af veromeeti eigna sjods.

6. Akvaedi 41. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjodi. Metidmarkstap af vidskiptum med
verobréf sem fjarfestingarsjoour & ekki i forum sinum slk&i @ema meiru en 20% af
endurmetnu innra virdi sjodsins. Skortsala & dskrddumbréfém er éheimil.

55. gr.
Tilkynning um &heettu.
Rekstrarfélagi ber ad greina fjarfestum fra peirri ahaattu felst i fijarfestingu i sjédi adur
en vioskipti eiga sér stad.

B. Fjarfestingarsjodir sem gefa Ut hlutabréf (hlutabrgédsr).
56. gr.
Veitandi starfsleyfis.
Fjarmalaeftirlitid veitir hlutabréfasjodum starfsleyfieimilt er ad hefja starfsemi peg-
ar starfsleyfi er fengio fra Fjarmalaeftirlitinu. Oheimdt ad starfraekja hlutabréfasjooi an
starfsleyfis Fjarmalaeftirlitsins.

57.0r.
Umsokn um starfsleyfi.
Umsoékn hlutabréfasj6ds skal vera skrifleg og henni skulgjdyl

1. Upplysingar um stofnun hlutafélags og stadfesting &&d innborgads hlutafjar.

2. Sampykktir félags.

3. Utbodslysing.

4. Upplysingar um starfsskipulag par sem m.a. komi fram migefiyrirhugadri starfsemi
verdur sinnt.

5. Upplysingar um vérslufyrirtaeki, ef vio a.

6. Upplysingar um stjérnarmenn og framkvaemdastjora og rstiddanda.

7. Stadfesting & ad framkvaemdastjori hafi lokid profi i veéddnridskiptum.

8. Upplysingar um stofnendur, hluthafa eda stofnfjareilygrsem hafa yfir ad rada virkum

eignarhlut samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirteeki i fyrirtudgim fjarfestingarsjooi og
hlut hvers peirra um sig.
9. Upplysingar um nain tengsl fyrirhugads hlutafélags wi&tklinga eda légadila i skiln-
ingi laga um fjarmalafyrirtaeki.
10. Adrar videigandi upplysingar sem Fjarmalaeftirlitidvadur.

58. gr.
Veiting starfsleyfis.

Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um veitingu starfsleyfisaskilkynnt umsaekjanda skriflega
svo fljétt sem unnt er og eigi sidar en einum manudi eftir abéuh umsdkn barst. Fjarmala-
eftirlitio skal tilkkynna umseekjanda um pad pegar umsokst ellinsegjandi.

Fjarmalaeftirlitio skal birta tilkynningar um starfsleyfiutabréfasjéda i Logbirtingabladi.

59. gr.
Synjun starfsleyfis.
Fullnaegi umsokn ekki skilyroum laga pessara ad mati Fjaeftlitsins skal pad synja
um starfsleyfi.
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Synjun Fjarmalaeftirlitsins & umsokn skal rékstudd og ket tilkynnt umseekjanda innan
eins manadar fra méttdku fullbdinnar umsoéknar.

60. gr.
Afturkoéllun starfsleyfis.
Fjarmalaeftirlitio getur afturkallad starfsleyfi hlutaifasj6ds:

1. hafi starfsleyfid verid fengio a grundvelli falsadra yfailyga eda 4 annan éedlilegan
hétt,

2. séu skilyrai til veitingar starfsleyfis ekki lengur upfy

3. sé brotid med alvarlegum heetti eda itrekad gegn l6gunupreseglum, sampykktum
eda reglugeroum settum samkvaemt peim,

4. sé starfsleyfid ekki nytt innan t6lf manada fra pvi ad padvedtt, pvi Otvireett afsalad
eda starfsemi haett { meira en sex manudi samfellt,

5. fullnaegi hluthafar, stjérnarmenn og stjérnendur ekkiisskilyroum pessa kafla,

6. hafi sjodurinn ekki yfir ad rada minnst 50 milljonum krénatmur manudum eftir veit-
ingu starfsleyfisins eda minnst 10 millidnum kréna sem sigpi ad minnsta kosti 50
adila pannig ad hlutur hvers peirra nemi minnst 10 pusundkmog hljéai a nafn.

Adur en til afturkéllunar kemur skv. 1.=5. t6lul. 1. mgr. $kaittur haefilegur frestur til
Urbota sé pess kostur.

61.gr.
Tilkynning um afturkéllun.
Afturkdllun & starfsleyfi hlutabréfasjéds skal tilkynnjdsh sjédsins og rokstudd skriflega.
Fjarmalaeftirlitid skal birta tilkynninguna i Logbirtiradpladi og auglysa i fiolmidlum.

62.gr.
Starfsemi.
Hlutabréfasjodum er einungis heimilt ad hafa med hondumtreKjarfestingarsjods.
Hlutabréfasjédur skal rekinn i samraemi vid g6da vidskigagthog venjur med traverdug-
leika markadarins og hagsmuni hluthafa ad leidarljési.
Hlutabréfasjédum er einum heimilt ad nota i heiti sinu elyaéinari skyringar & starfsemi
sinni ordid ,fjarfestingarsjédur”, sbr. p6 2. mgr. 52. gr.
Hlutabréf hlutabréfasj6da verda einungis seld gegn stédgju kaupverds. Akveedi petta
skal ekki koma i veg fyrir Gtgafu jofnunarbréfa.
Akvaedi 47.—49. gr. um Gtbodslysingar og Gtdraetti Gr Gtbggdsum gilda um hlutabréfa-
sjooi, eftir pvi sem vid getur att.
I sampykktum hlutabréfasjods skulu ad minnsta kosti eftirtatridi koma fram til vid-
bétar viod akveedi laga um hlutafélog:
1. Fjarfestingarstefna sjodsins.
2. Akveedi um innlausn, ef vid &.
3. Hvernig radstafa skuli ardi eda 6rum hagnadi af verdimnésjodsins.
Hlutabréfasjodi er skylt ad vekja sérstaka athygli vioskimar a peim reglum sem gilda
um innlausnarskyldu sjodsins.

63. gr.
Tilvisanir i 16g um fijarmalafyrirteeki og 16g um verdbréfaskipti.

Stjorn hlutabréfasjods skal skipud eigi faerri en premur miin. Um stjorn fjarfestingar-
sj6ds og pagnarskyldu fer skv. VII. kafla laga um fjarmalafgeki, eftir pvi sem vid a.

Um eignarhluti og medferd peirra fer skv. VI. kafla laga unmrfjalafyrirtaeki.

Framkveemdastjori hlutabréfasjods skal hafa lokid proéfidkesfavidskiptum i samraemi
vid VII. kafla laga um fjarmalafyrirtaeki.

Um arsreikninga og endurskodun hlutabréfasjéda fer skvkafla laga um fjarmalafyrir-
taeki.

Akvaedi V.—IX. kafla laga um verdbréfavidskipti gilda um rdbtéfasjodi.
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64. gr.
Tilvisanir i 16g um hlutafélog.
L6g um hlutaféldg gilda um hlutabréfasjodi, sbr. p6 62. gr.skulu allir hlutir setid hafa
jafnan rétt i sjodnum.

65. gr.
Fjarfestingarheimildir og tilkynning um aheettu.
Um fjarfestingarheimildir hlutabréfasjoda fer skv. 54. gg um tilkynningu um &haettu
skv. 55. gr.

IV. KAFLI
Eftirlit og regluger®.
66. gr.

Eftirlit.

Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med ad starfsemi ver@fasjoda, fjarfestingarsjoda, rekstr-
arfélaga og vorslufyrirteekja sé i samraemi vid 16g pessi glugerdir settar samkvaemt peim.
Skal Fjarmalaeftirlitio eiga adgang ad 6llum gégnum og ypiigum hja peim adilum sem
I6gin taka til og pad telur naudsynleg vegna eftirlitsingn Eftirlitid gilda, eftir pvi sem vid
getur att, 16g um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Telji Fjarmalaeftirlitid ad starfsemi adila skv. 1. mgrjdii gegn akveedum laga pessara,
reglugerda og reglna settra samkveemt peim, eda sé ad Odrddéyileg, 6heilbrigd eda
Otraust getur pad veitt viokomandi haefilegan frest til Galid¢ma brot séu alvarleg.

Telji Fjarmalaeftirlitio ad starfsemi samkvaemt [6gum heassé stundud an tilskilinna
leyfa getur pad krafist gagna og upplysinga hja viskomandiuededa hja eftirlitsskyldum
adilum sem naudsynleg eru til ad ganga ur skugga um hvort&sv@etur pad krafist pess ad
slikri starfsemi sé heett pegar i stad. Jafnframt er pvi Hieadibirta opinberlega néfn adila
sem taldir eru bjéda pjonustu an tilskilinna leyfa.

67. gr.
Reglugerd.

L&g pessi heyra undir vidskiptaradherra og skal hann kvédamna um framkveemd peirra
med reglugerd. | reglugerd er medal annars heimilt ad kveda arfestingarheimildir verd-
bréfasj6da og fjarfestingarsjéda, goda vioskiptahaettistun verkefna rekstrarfélaga, inn-
lausnarvirdi, markadssetningu utan heimalands, heinildharkadssetningar annarra sj6éda
en verdbréfasj6da utan heimalands og upplysingagjof véféjoda og fiarfestingarsjoda.
I reglugerainni er einnig heimilt ad kveda & um notkun afls@mninga verdbréfasjoda og
fjarfestingarsj6éda og adferdir til ad meta ahrif peirra &edilu eignasafns sjodanna.

V. KAFLI
Vidurlog.
68. gr.
Sektir.
Pad vardar sektum liggi pyngri refsing ekki vid broti samkne®drum I6gum ad brjota
gegn akveedum laga pessara um;
1. einkarétt verdbréfasjoda til ad nota til nanari skyringatarfsemi sinni ordio verdbréfa-
sjodur (11. gr.),
Gtvistun verkefna rekstrarfélags verobréfasjods (. afy gr.),
markadssetningu islenskra verdbréfasjoda utan isl@sdsyr.),
upplysingagjof verdbréfasjooa (l1. kafli H),
einkarétt fjarfestingarsjéda til ad nota til nanari skgar 4 starfsemi sinni ordio fjar-
festingarsjodur (2. mgr. 52. gr. og 3. mgr. 62. gr.),
Gtvistun verkefna rekstrarfélags fijarfestingarsjGBsggr. 52. gr., sbr. 1. mgr. 18. gr.),
upplysingagjof fjarfestingarsjoda (1. mgr. 52. gr., $bikafla H, og 5. mgr. 62. gr.),
. tilkynningu um ahaettu (55. gr. og 65. gr.) og

arwn
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9. virka eignarhluta (2. mgr. 63. gr., sbr. 1. mgr. 40. gr., g7 o0g 1. mgr. 48. gr. laga um
fijarmalafyrirteeki).

69. gr.
Sektir eda fangelsi.

Pad vardar sektum eda fangelsi allt ad einu ari liggi pyngising ekki vio broti sam-
kveemt 60rum I6gum ad brjéta gegn akveedum laga pessara um:

1. ao leyfisskyld starfsemi skuli ekki stundud an stadfestireda starfsleyfis (3. mgr. 1.
gr.),

2. breytingu a verdbréfasjodum i sjodi sem login taka ekkRtimgr. 5. gr.),

3. 6heedi rekstrarfélaga og vorslufyrirteekja verobré®@ajd stérfum sinum og skyldu
peirra til ad hafa hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteihée®arljosi (2. mgr. 15. gr.),

4. starfsemi vorslufyrirtaekis verdbréfasjooda (20. gr.),

5. fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda (Il. kafli F),

6. markadssetningu verdbréfasjéda hér & landi med stadfégiru riki innan Evrépska
efnahagssveedisins (1. mgr. 43. gr.),

7. breytingu a fjarfestingarsjooum i sjodi sem login tak&iadk (1. mgr. 52. gr., shr. 2.
mgr. 5. gr.),

8. 6heedi rekstrarfélaga og vorslufyrirteekja fiarfestisg@da i storfum sinum og skyldu
peirra til ad hafa hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteidde&arljosi (1. mgr. 52. gr.,
sbr. 2. mgr. 15. gr.),

9. starfsemi vorslufyrirteekis fijarfestingarsj6da (1. n&g. gr., sbr. 20. gr.),

10. fjarfestingarheimildir fjarfestingarsj6da (54. gg 65. gr.) og
11. pagnarskyldu (1. mgr. 63. gr., sbr. 58. gr. laga um fjdafgértseki).

Hver s& sem visvitandi gefur rangar eda villandi upplysinga hagi verdbréfasjods eda
fjarfestingarsj6ds eda annad er pa vardar opinberlegaldgarmalaeftirlitsins, annarra op-
inberra adila eda vidskiptamanna sinna skal saeta sekturfargalsi allt ad einu ari, liggi
pyngri refsing ekki vid broti samkvaemt 68rum légum.

70.gr.
Refsiabyrgd I6gadila. Tilraun og hlutdeild. Fyrning sakar

N er brot framid i starfsemi fjarfestingarsjoos sem gefunldtabréf og er pa heimilt ad
gera fjarfestingarsjéonum fésekt. Um refsiabyrgdina fér B. kafla A almennra hegningar-
laga.

Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkvaemt [6gum peser refsiverd eftir pvi sem
segir i almennum hegningarlégum.

Brot & l6gum pessum varda refsingu hvort sem pau eru framasethingi eda galeysi.

So6k samkveemt akveedum pessa kafla fyrnist & fimm arum.

VI. KAFLI
Gildistaka o.fl.
71. gr.
Log pessi 6dlast gildi 1. juli 2003. ba falla dr gildi 16g n@/1993, um verdbréfasjéoi.

72.gr.
Med l6gum pessum eru tekin upp akveedi tilskipunar Evrépygims og radsins nr. 85/
611/EBE um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegumdlbetfum, med sidari breyting-
um.

Akvaedi til bradabirgda.
l.
Starfandi verdbréfasjédir teljast hafa stadfestinguri@aeftirlitsins vid gildistoku pess-
ara laga. Verdbréfasjodi skal slitid innan sex méanada fidistbku laganna. Rekstrarfélag



17

verdbréfasjods skal senda Fjarmalaeftirlitinu regludsjos skv. 12. gr. innan sama tima-
marks.

.
Verdbréfasjodir sem hafa starfsleyfi skv. 27. gr. laga n1993 vid gildistoku laga pessara
skulu éska eftir stadfestingu samkveemt I6gum pessum égr €n premur manudum fra
gildistbku peirra.

1.

Hlutabréfasjodir og adrir sjédir sem veita viotoku fé framahningi til sameiginlegrar
fjarfestingar og heyra undir 16g pessi skulu Gska eftir fafingu eda saekja um starfsleyfi
samkveaemt I6gum pessum eigi sidar en vid Gtgafu nys hluttidaginu. Akvaedi 1. malsl. &
pé ekki vid ef sjédurinn er adeins markadssettur til fad§sta.

Sj6air skv. 1. mgr. sem éska eftir stadfestingu eda seekjatarfskeyfi sem fjarfesting-
arsjodir samkvaemt l6gum pessum skulu fa frest til 1. julif2€Dad uppfylla akvaedi 54.

ar.

Sampykkt & Alpingi 10. mars 2003.



